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ASSURANCES-PRÉVOYANCE

�

50% à 80% du risque de marché
supporté par les assureurs

COMPAGNIES D’ASSURANCE

Le monde de l’assurance suisse se prépare 
activement à l’introduction des nouvelles normes 
relatives à la solvabilité des assureurs, 
mais il reste encore des formalités à accomplir, 
tant du côté des compagnies que de celui 
des autorités de régulation. 

EN 2004, quelques compagnies
avaient simulé un «cas réel» et
déterminé, dans le cadre d’une
première application du nou-
veau test de solvabilité intitulée
«Field Test», leur capacité à éva-
luer leur capitalisation selon les
nouvelles normes suisses de sol-
vabilité. À l’époque, une bonne
dizaine de grandes compagnies
avaient franchi le pas. Lors du
dernier «Field Test 2005» les com-
pagnies participantes étaient au
nombre de  45, reparties entre
les branches vie, dommages et
maladie. On notera d’ailleurs
que le cercle des participants
s’est étendu aux petites et
moyennes compagnies qui ne
disposent pas forcément d’in-
frastructures analogues pour
évaluer leurs positions ou leur
gestion des risques. En consé-
quence, il faudrait se demander

si ces compagnies sont réelle-
ment en mesure de passer ledit
test et si le modèle («template»)
validé par l’Office fédéral des
assurances privées (OFAP) cor-
respond à leurs besoins spéci-
fiques. Par contre, les premiers
résultats montrent que tous les
participants ont été capables 
de fournir les informations dési-
rées et que les modèles fournis
par l’OFAP, servant au calcul 
du capital cible et à la rédaction
du rapport, leur ont été très uti-
les. L’évaluation par l’OFAP de la
plupart des rapports a donné les
renseignements suivants: 

L’importance des risques 
de marché

Tel qu’attendu, les risques de
marché jouent un rôle pré-
dominant dans le secteur vie 
et représentent généralement

entre 50% et 80% du risque glo-
bal supporté par les compagnies
d’assurances. De plus, 5 à 10% du
capital cible résulte en général
de la considération des scénarios
mis au point par les régulateurs
et aussi par les compagnies 
d’assurances elles-mêmes. Par
ailleurs, les risques d’assurance
constituent une grande partie
des exigences en capital, tandis
que les risques de crédit jouent
un rôle secondaire et que les
risques opérationnels ne sont
pas considérés. 
La fameuse marge de sécurité
reste une grandeur contestée.
Elle vise à garantir, dans le cas où
une compagnie d’assurances se
retrouverait insolvable, le trans-
fert de son portefeuille à un autre
acteur du marché et se situe
entre 10 et 40% du capital cible,
soit 1 à 8% des provisions tech-
niques selon «Best Estimate». En
outre, le degré de capitalisation
était aussi attendu avec un inté-
rêt tout particulier, surtout après
les dernières études, qui mon-
traient que les compagnies d’as-
surances helvétiques seraient –
économiquement parlant – lar-
gement sous-capitalisées. Les pre-
miers résultats du «Field Test», ne
confirment pas cette situation.
D’une part, le rapport entre
valeurs de marché et statutaires
des engagements se situe entre

70 et 100% et, d’autre part, la
valeur de marché des place-
ments est estimée entre 90 et
120% de la valeur statutaire.
Autant dire que rien ne permet
de conclure que le nouveau test
de solvabilité mène en général
à une dégradation économique
des compagnies. Tout de même,
l’image parfois disparate, qui
résulte de l’application des dispo-
sitions statutaires actuelles (Sol-
vency I) ou des futures exigences
en capital (Solvency II) montre la
nécessité d’une consistance
entre évaluation des actifs et 
des passifs au niveau statutaire. 

La Suisse à l’avant-garde

Ce «Field Test» a eu pour double
mérite de procéder à une éva-
luation de la situation des com-
pagnies au regard des futures
exigences en capital et de met-
tre en lumière un certain nom-
bre de points encore en suspens,
qui entre autres nécessitent une
harmonisation entre les diver-
ses autorités de contrôle au plan
international. Même avec la
future formulation de la direc-
tive européenne Solvency II, une
adaptation de l’approche suisse
n’est pas à exclure. 
Afin toutefois d’éviter que 
des exigences en capital exagé-
rées réduisent la compétitivité 
au plan international, l’OFAP

entend dans un premier temps
cantonner le nouveau capital
cible au simple rôle de grandeur
observable au sein du deuxième
pilier du nouveau régime de 
surveillance. Entre autres argu-
ments, c’est aussi par crainte de
nouveaux coûts d’investisse-
ment que le monde suisse de 
l’assurance envisage ces futures
adaptations avec des opinions
partagées. Jusqu’à présent, 
certains points n’ont pas encore 
été tranchés, concernant par
exemple la liste définitive 
des exigences de l’OFAP sur les
modèles internes qui pourront
– ou qui dans certains cas
devront – être utilisées en lieu et
place du modèle officiel du test
suisse de solvabilité (SST). 
Le secteur de l’assurance fait
aussi part, en dépit des difficul-
tés rencontrées, d’une certaine
satisfaction. Plusieurs compa-
gnies ont ainsi témoigné d’une
bien meilleure connaissance 
de leurs risques, qui non seule-
ment a contribué à de nouveaux
éléments d’information mais
aussi et surtout à un meilleur
flux d’information au sein de 
la société. Il ne reste plus 
qu’à souhaiter que les compa-
gnies d’assurances suisses pro-
fitent pleinement de leur rôle 
de précurseur sur le terrain 
de la solvabilité. ■

JÖRG BEHRENS
Partner, Responsable
SST-Services, 
Ernst & Young.

FLORIAN MAGNOLLAY
Partner, 
Ernst & Young.

Qu’on veuille épargner, protéger sa famille, 
préparer sa vie de retraité ou régler sa succession,
GENERALI offre aux personnes de plus de 50 ans 
tout un choix d’assurances exceptionnelles.

DE NOS JOURS, les gens devien-
nent de plus en plus vieux. A 65
ans, la vie n’est pas encore ter-
minée, loin de là. Certains appré-
cient les joies du 3ème âge en
parfaite santé, d’autres dépen-
dent malheureusement de soins
quotidiens. Dans les deux cas, les
personnes âgées ont des exigen-
ces financières plus élevées qu’a-
vant. Pour couvrir celles-ci, il n’y
a qu’une solution: l’épargne.

Epargne ET protection

Mais on peut épargner de bien
des façons différentes. En dépo-
sant son argent à la banque, 
bien sûr, où il est soit sur un
compte d’épargne et ne rapporte
que des intérêts minimes, soit
placé en bourse, sans garantie
d’évolution positive. 
En tant que compagnie d’assu-
rances, GENERALI propose 
des solutions que presque aucun
concurrent n’ose offrir: non 
seulement elle garantit le paie-
ment d’une somme minimale,
basée sur les intérêts à 2% des 
primes d’épargne, mais elle 
offre en plus une couverture
d’assurance! 
Alors que la plupart des assu-
rances-vie ne sont proposées
qu’à des personnes plus jeunes
ou avec des questionnaires de

santé compliqués, GENERALI a
développé des produits spéciaux
pour les plus de 50 ans, en tenant
compte de leurs besoins. Les nou-
veaux clients y sont acceptés
sans examen de santé! 

Unique en Suisse

Le produit Privilège de GENE-
RALI, par exemple, permet à 
des personnes d’âge mûr de s’as-
surer sans franchise, sans clau-
ses spéciales ni supplément de
prix. C’est la seule assurance-vie
liée à des fonds de ce type en
Suisse. Tout un chacun peut
ainsi se constituer une réserve
financière supplémentaire pour
pouvoir réaliser les souhaits et
les idées qu’il a longtemps nour-
ris. L’assuré reçoit en effet à l’ex-
piration du contrat la totalité de
l’avoir en fonds, mais au moins
la somme assurée garantie, 
correspondant aux 2% d’intérêts
sur les primes d’épargne. 

Assuré à vie

Avec le produit Focus 90, les sur-
vivants reçoivent également la
somme garantie dans le cas où
la personne assurée décèderait,
même si la durée de paiement
des primes est expirée. Dans le
cas où la personne assurée vit
toujours à ce moment-là, son

tenir. S’il devient dépendant, il
reçoit la rente convenue, et ceci
à vie, si nécessaire. S’il n’a pas
besoin de cette prestation, l’ar-
gent reste à la disposition de sa
famille. 
Tous les produits GENERALI sont
en outre exonérés d’impôts. 
Qui veut encore placer son
argent à la banque? ■

DAVID GIROD

www.GENERALI.ch

Profitez de la chance qui vous
est offerte de demander à
GENERALI une offre person-
nelle – gratuite et sans engage-
ment bien entendu! Remplissez
le coupon de l’annonce ci-

contre ou téléphonez-nous au
numéro gratuit: 0800 881 882

DES SOLUTIONS DE PRÉVOYANCE POUR TOUT LE MONDE
L’offre GENERALI Paiement en Paiement en Vérification Age Age max. en Somme assurée Durée de 
aux plus de 50 ans cas de survie cas de décès du risque d’entrée fin de contrat maximale l’assurance

�PRIVILÈGE Au moins la somme Au moins Aucune 50-75 85 100’000 10-20 ans

ASSURANCE MIXTE assurée garantie la somme

(2% sur les assurée

primes d’épargne) garantie

�FOCUS 90 Avoir en fonds Au moins Aucune 50-75 85 100’000 A vie

ASSURANCE DÉCÈS disponible  la somme

après la durée assurée

de paiement garantie

des primes

�ASSURANCE Rente convenue Au moins la somme 3 questions 50-75 – 125’000/2’500 A vie

SOINS en cas de assurée garantie sur la santé par mois (plus 

dépendance moins les prestations sur demande)

de rentes déjà touchées

GENERALI offre des solutions pour tout âge et pour toute situation. 

100% d’acceptation garantie pour 

les nouveaux clients: assurances-

vie pour personnes âgées sans

vérification du risque.

Uniquement chez GENERALI.

avoir peut lui être versé pour
qu’elle puisse s’offrir quelque
chose – entreprendre un voyage
lointain, rénover son habitation
ou bien sûr aussi financer ses
problèmes de santé ou les soins
à domicile dont elle a besoin.

Une rente pour les soins

Si on a besoin de soins dans un
établissement médico-social, le
produit «Assurance soins»
apporte un soulagement finan-
cier. Les pouvoirs publics ne sont
en effet plus disposés à prendre
en charge tous les coûts des soins
nécessaires et les caisses maladie
ne se chargent que des presta-
tions médicales. Les frais du
séjour en établissement médico-
social doivent être réglés indi-
viduellement. L’assurance soins
permet au client de protéger ses
économies et de décharger sa
famille de l’obligation de le sou-

Conclure une assurance-vie 
jusqu’à 75 ans
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