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Rolf Bachler,
Partner, Assu-
'\ rance, Financial
= . Services-Insu-
- rance, Ernst &
“{ Young, Zirich,
Der International Accoun-
ting Standards Board (1ASB)
will bis Ende 2009 elnen
Entwurf mit Bewertungs-
prinzipien filr Versiche-
rungsvertrige vorlegen.
Werden damit die Anoma-
lien zwischen der Bewer-
tung der Aktiv- und der Pas-
sivseite in der Bllanz besel-
tigt?
Rolf Biichler: Der aktuelle
Standard fiir Versicherungs-
vertrage beinhaltet eine Viel-
zah! von Anomalien, welche
durch Phase il beseitigt wer-
den sollen. Eine davon sind si-
cher die unterschiedlichen Be-
wertungsgrundsdtze der Aktiv-
und der Passivseite. Die
wunschvorstellung des Stan-
dardsetzers besteht jedoch
auch in der Beseitigung von In-
konsistenzen in Bezug auf die
Ergebnisauswirkung der Be-
wertungsveranderung, dem
verhéltnis zu anderen IFRS-Bu-
chungs- und Bewertungsregeln
oder der unterschiedlichen Be-
handlung befspielsweise von
Sparprodukten im Banken-
und Versicherungsumfeld.
Auf der Aktivseite wird
melst auf Basls der Fair-Va-
lue-Methode bewertet. Wes-
halb ist das auf der Passiv-
seite wesentlich schwie-

Béchler: Fiir einen bedeu-

tenden Teil der Kapitalanlagen
besteht ein aktiver Markt, wel-
cher meistens als objektive Be-
wertungsgrundlage dient. Dies

verschiedenen internationalen

NACHGEFRAGT
«Der aktuelle
Standard enthilt
Anomalien»

ist fiir die versicherungstech-
nischen Rickstellungen nicht
der Fall, Die Bewertung der
Passivseite basiert daher auf
Modellen und Parametern. Mit
der Ver&ffentlichung des «Dis-
cussion Papers» zum neven
IFRS-Standard flir versiche-
rungsvertrage hat sich die
Branche grundsatzlich auf die
wesentlichen Elemente zur
Diskontierung von Geldfliissen
geeinigt, Zur konkreten Ausge-
staltung bestehen jedoch wei-
terhin unterschiedliche Auffas-
sungen.
Inwiefern splelt bei diesem
neiien Rechnungslegungs-
standard fiir Versiche-
rungen auch Solvency 11
eine Rolle?
Bichler: In Bezug auf die Be-
wertungsgrundsatze von
Phase Il ist das Konzept des
Embedded Value dern neuen
Standard deutlich néher. Die
von IFRS geforderten Angaben
zum Risikomanagement
schliessen Sensitivitatsanaly-
sen zum Versicherungs- und
Anlagegeschdft ein. Der Fokus
von Solvency ll liegt bei den
modellierten Szenarien fedoch
auf unternehmensgefahrden-
den Extremereignissen, Bei
IFRS stehen mégliche positive
wie negative Marktentwickiun-
gen im Vordergrund,
Bel den grossen Versicher-
ern wird von viel Arbeit go-
sprochen, bis ein IFRS-Ver-
sicherungsstandard wirk-
lich hieb- und stichfest sei.
Wo liegen dle Knackpunkte?
Bichler: Zurzeit laufen bel

Versicherungsgruppen Field-
Tests, um praktische Erfah-
rungen in die Ausgestaltung

des neuen Standards einflies-
sen zu lassen, Besondere
Herausforderungen liegen si-
cherlich in der Bereitstellung
der zugrundeliegenden Daten.

: Die Prognose von Geldflissen,
: teilweise iber mehrere Jahr- |
i zehnte, stellt ebenfalls eine be- !
i deutende Unsicherheit dar. :
: Dies insbesondere auch im

! Hinblick auf die Frage der Ver-
: antwortlichkeit bei einer allfal-
i ligen negativen Abweichung

i der Ist- zu den Schatzgrossen.

: Wann wird der neue Stan-

: dard in der Versicherungs-

¢ branche frilhestens ange-

: Béchler: Der Fahrplan des

i 1ASB sieht die Verbffentli-

i chung des Exposure Draft im

¢ Dezember 2009, des finalen

i Standards im Juni 2011 und die
: Frstanwendung von IFRS 4

i Phase Il filr das Geschéaftsjahr
i 2012 vor.

| Sorgen die neuen Regeln
 fiir mehr Transparenz und

: elne bessere Vergleichbar-

; BHchler: Die Erhdhung der

! Transparenz und der Ver-

: gleichbarkeft ist das Ziel, wel-
! ches der Standardsetzer ver-
i folgt. Zudem méchte das

i |ASB einen Standard, welcher
i fiir den Leser relevante Fi-

¢ nanzinfermationen fir die

i Versicherungsbranche zur

i Verfiigung stellt. Das 1ASB

! verfolgt dazu die Strategie, | _
i kurz- und langfristige Ver-

i trdge oder Erst- und Riickver-
i sicherungspolicen abschlies-
i send in einem Standard zu

i regeln. In der Branche beste-
i hen seit ldngerem Zweifel, ob
i die Ziele auf diese Art er-

i reicht werden kinnen.
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